Analyse financière  fonctionnelle

 L'analyse fonctionnelle essaie dépenses et l'analyste traditionnel pour s'intéresser aux fonctions de l'entreprise et aux conséquences de ses fonctions financières.

En fait, c'est une hybridation entre les comptes nationaux macro-économique et l'analyse traditionnelle de l'entreprise, ce sont les banquiers et cela ne vois pas l'entreprise comme étant un patrimoine, mais comme étant une fonction.

Si le fonds de roulement est suffisant pour financer les besoins de l'entreprise, il y a équilibre. 

 1°) fondement:

L'analyse financières fonctionnelles s'efforce de dépasser la conception patrimoniale de l'entreprise pour d'une part prendre en compte la fonction des différentes opérations réalisées par l'entreprise (exploitation, répartition, investissements, financement) et d'autre part s'intéresser aux conséquences financières de ces opérations.

Cette analyse est une sorte des prix d'actions entre l'analyse financière effectuée par les comptables nationaux et apports réalisés par les banquiers.

 2°) l'apport des banquiers:
L’équilibre financier de l'entreprise ne réside pas dans l'existence d'un fonds de roulement positif mais du fait que le fonds de roulement et suffisant pour couvrir les besoins de financement engendrés par l'activité de l'entreprise.

a- Une nouvelle définition de la trésorerie:

 D'après H. Meunier, F. de Barolet, P. Bouliner, dans leur ouvrage s'intitulant " la trésorerie de l'entreprise ", " la trésorerie d'une entreprise et la différence entre les ressources mises en œuvre pour financer son activité et les besoins entraînés par cette activité ".

Une méthode de plus amples pour qu'elle cube et la trésorerie et de faire la différence entre les flux d'encaissement et les flux décaissements durant une période données. Mais pour l'analyste externe comme le banquier, que cette information n'est pas donné (encaissement, décaissement) par les états financiers transmis par l'entreprise dont la nécessité de procéder autrement au calcul de la trésorerie de l'entreprise. 


b- Une nouvelle vision du bilan:

Cette analyse préconise d'abandonner le critère liquidité, exigibilité et d'adopter un critère de classement qui fait apparaître la liaison avec le cycle d'exploitation.



1- Deux catégories d'emplois " besoins ":

*Besoin indépendant du cycle de production (besoin acyclique), ce sont les moyens de production.

*Besoins liés directement aux cycles d'exploitation  (a besoin cycliques), ce sont les stocks et créances.

2- Deux catégories de ressources:

*Ressource non liés aux cycles d'exploitation (aux ressources acycliques), ce sont les fonds propres, dette à long et moyen terme.

* Ressources engendrée directement par les cycles d'exploitation ( ressource cyclique), tels que par exemple les dettes fournisseurs, les avances commerciales... .

 Emplois  (actifs)
 Ressource (passif)

· valeurs immobilisées

·  Actif circulant

·  Trésorerie actif
· capitaux permanents

·  Passifs circulants

·  Trésorerie passif

 Ce tableau peut-être simplifiée comme suit:

Nous pouvons simplifier cette présentation du bilan, en faisant apparaître les différents soldes entre ces éléments.

 Actif
 Passif

 Besoins en fonds de roulement
 Fonde roulement net global

 Trésorerie " active "
 Trésoreries " passif "

- Le fonds de roulement et l'excédent des capitaux permanents.

- Les besoins en fonds de roulement et le besoin engendré par le cycle d'exploitation et qui n'ont pas trouvé de financement dans les ressources cycliques engendrés par le cycle d'exploitation .

 - Trésorerie du metteur et la différence entre le fonds de roulement et les besoins en fonds de roulement. C'est ce qui y est appelé  leurs relations fondamentales de la trésorerie nette. Elle est également calculé en faisant l'indifférence entre trésoreries actif et  trésorerie passif.

3°) signification de l'analyse:

 Une définition économique de l'entreprise, à la différence de la définition juridico-économies de l'entreprise (patrimoine) l'analyse fonctionnelle substitue une définition économique et financière. L'entreprise est perçue comme une entité économique et financière assurant par rapport à son environnement diverses fonctions:

- Fonctions consommation: utilisation des biens et services en amont du cycle de production    (approvisionnements)

- Fonctions de production: c'est la production de biens et services destinés aux marchés aval.

- Fonctions de répartition: la valeur ajoutée est utilisé pour rémunérer les différents facteurs de production et les partager entre ses différents partenaires de l'entreprise, (le fisc, les salariés, les banques et autres prêteurs, la dépréciation de l'investissement, les assurances...).

-  Besoins en fonds de roulement: c'est l'entreprise des valeurs de l'actif circulant qui ne sont pas financés par le passif circulant.




Actif circulant -  passif circulant 

Choix des invetissements

 L'entreprise doit pouvoir répondre à la question suivante, doit faire cet investissement ?

Le réaliser si c’est rentable et abandonner si c'est le contraire.

L'univers de l'entreprise est risquée, certains, incertain ? Il est risqué car les variables risquées peuvent être évalués en probabilité.

1°)  taux moyen de rentabilité: 

 Le bénéfice moyen sur l'investissement moyen est = au taux moyen de rentabilité  

 s'est une méthode comptable qui permet d'utiliser des informations comptables pour l'investissement. Ces insuffisances sont nombreuses et même l'entreprise à l'abandon du projet où s'intéresse au cache flot (flux des recettes nettes monétaires) il peut-être positif ou négatif, dégagé par l'investissement.

2°) le choix des investissements:  

 Dans ce chapitre, nous aborderons le problème soulevé par la rentabilité des investissements. Il s'agit de préparer la décision d'investissement. Nous aborderons différentes méthodes de choix d'investissement à partir d'un certain nombre d'hypothèses:

- Le caractère risqué de l'univers de l'entreprise. L'univers d'entreprise est considéré comme risqué en ce sens que les recettes dégagées par les projets d'investissements dans le futur peuvent être saisies en probabilité.

- Nous nous intéresserons non pas la motion de bénéfices comptables réalisés à ce projet d'investissement mais au cash-flow dégagé par ce même projet.  

Définition du cash-flow:

Il peut-être défini comme flux monétaires mettent, ce n'est pas un stock, il est différente de la notion de bénéfice comptable. La traduction libérale et le flux de liquidité.

A-  méthode comptable d'un choix d'investissement:   

1-  le taux moyen de rentabilité:

C'est le rapport de bénéfice net moyen à l'investissement net moyen. La principale qualité de ce taux et sa simplicité:

- Les renseignements comptables immédiatement disponibles. On compare le taux moyen de rentabilité d'un projet quant aux minimums seuils.

- Les principales faiblesses: cette méthode est fondée sur le bénéfice comptable et non sur les cash-flows.

- Elle ne tient pas compte de l'étalement dans le temple des dépenses et recettes.

Exemple:

Investissement initial =  9000

Bénéfice sur trois ans: A1 =  3000




 A2 =  2000




 A3 = 1000

 assentiments linéaires: 30%

Calculée le taux moyen de rentabilité ?

A1 (9000 – 3000) = 6000

A2 (9000 – 6000 = 3000
   3 = 3000

A3 (9000 – 9000) = 0 

 Bénéfice moyen = (3000 + 2000 + 1000) / 3000 

2- délai de recouvrement de récupération (payback):

Exemple:

Investissement initial: 1 million

Première récupération: 100.000 on récupéré 10%

deuxième récupération: 500.000 on récupère 50%    

troisième récupération: 300.000 on récupère 30% 

quatrième récupération:600.000  au récupère donc que les 100.000  qui manque au bout des deux mois de la 4e année.

On récupère 100 pour cent de l'investissement initial au bout de trois ans et deux moins . 

Le délai de récupération ou de recouvrement de projet et le nombre d'années nécessaires pour récupérer la mise de fonds initial. C'est le rapport du montant initial de l'investissement et les encaissements annuels pendant la période de recouvrement.

-  cas de cash-flows constants:

Total d l'investissement initial sur l'annuité constante 

-  cas de cash-flows variables:

cash-flow des différentes années jusqu'à l'atteinte du montant de L’investissement initial. 

C'est méthode utilise des cash-flows prévisionnels à l'inverse des taux moyen de rentabilité qui utilise le bénéfice comptable.

 Le point faible de cette méthode s’est quelle fait abstraction des cash-flow dégagés postérieurement au délai de récupération.  De plus, elle ne tient pas compte de la distribution dans le temps des cash-flows tout au long de la période de recouvrement. 

Exemple: valeur actuelle de 1 dinar payable à la fin de l'année N , i =  10%

1/(1 + i)n     

 coefficient d'actualisation
1
4

